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LUGRIFF IN ZURICH

SCHOCK IN STUTTGART

Walter Fink, Initiator des Dreilanderfonds (DLF):
Die Ziricher Staatsanwaltschaft marschierte bei
der Vermogensverwaltungsfirma des DLF ein

Kriminalbeamte durchsuchen
eine Vermégensverwaltung und
die Privatwohnung eines Ver-
dachtigen (unter dem Tuch)
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Staatsanwalte durchsuchen Vermogensverwalter
des Dreilanderfonds: Verdacht auf Geldwasche

Zﬁrich, vergangenen Mittwoch,
zehn Uhr zehn. Zwei unauffallige
Volvo-Kombis rollen vor das noble
Biirogebdude BrandschenkestraBe 41 -
Sitz der Vermdgensverwaltung Rabo
Investment Management AG, Tochter
der Rabobank.

Hausdurchsuchung: Vier Kripobe-
amte und ein Mann, Ende vierzig, dem
die Polizisten ein helles Tuch {iber den
Kopf geworfen haben, betreten die Ein-
gangshalle. Unter dem Stiick Stoff ver-
birgt sich Tomas Matejovsky, Direktor
der Rabo Invest. Drei Stunden zuvor
hatten die Polizeibeamten bereits seine
Privatwohnung und die seines Kolle-
gen Salomon Guggenheim durchsucht.

Die Staatsanwaltschaft ermittelt gegen
Mitarbeiter der Vermégensverwaltung
wegen des Verdachts der Geldwasche:
Gutzwiller & Partner (heute: Rabo Invest)
i soll fiir den Kunden Georges K. Millio-
! nen Franken illegales Geld in den offi-
I ziellen Wirtschaitskreislauf geschleust
| haben. Die komplizierten Transaktionen
|

sollen (iber Konten in Panama, Basel,
Vaduz und Toronto gelaufen sein.
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Rabo Invest wehrt sich: Den erhobe-
nen Vorwiirfen ist die Revisionsgesell-
schaft ATAG Emst & Young im Rahmen
einer Uberpriifung vor mehr als einem
Jahr nachgegangen und hat keine ent-
sprechenden Tatbestdnde festgestellt.

Eben deshalb werden die Strafverfol-
ger lange iiberlegt haben, ob sie sich in
der Finanzhochburg Ziirich ein Unter-
nehmen wegen angeblicher Geldwdasche
vorknopfen. Allzuoft ist das bisher nicht
geschehen. Schatzung der Ziricher
Staatsanwalte: ,Nach unserer Erkennt-
nis gab es nur einige Dutzend Verfahren
wegen Geldwdscherei - wohlge-
merkt in der gesamten Schweiz."

Der Ziricher
schldgt machtig Wellen - bis nach
Deutschland. Immerhin verwaltet
die jetzt ins Zwielicht geratene
Firma Rabo Invest (frither: Gutz-
willer & Partner) seit rund zehn ;
Jahren die Depots des Dreildn- .
derfonds (Stuttgart), gegen den
sich die Ziricher Emmittlungen
allerdings nicht richten. Dem DLF
haben 57 000 Anleger insgesamt

Polizeieinsatz {

4,7 Milliarden Mark anvertraut — schét-

zungsweise 900 Millionen Mark
stecken in Wertpapierdepots. Fonds-
initiator Walter Fink investiert das Geld
seiner Kunden in der Schweiz, Deutsch-
land sowie den USA und stellt Anlegem
Ausschiittungen in Aussicht, die von
sieben auf 15 Prozent jéhrlich ansteigen.

Die peinliche Durchsuchung bedeutet
neuen Arger fir ein undurchsichtiges
Anlageprodukt: Bereits vor einigen
Wochen hatte FOCUS (32/97) tiiber den
Initiator des Dreildnderfonds (DLF),
Walter Fink, und eine brisante Mi-
schung aus Halbwahrheiten berichtet:
@ Falsche Bank. Jahrelang prahlten die
DLF-Prospekte mit der soeben durch-
suchten Vermoégensverwaltung: ,Mit
der Wertpapierverwaltung wird die

Kapital-Consult
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PROSPEKTE: Die Ver-

mogensverwaltung
Gutzwiller & Partner
wurde im Prospekt
93/14A als Gesell-

schaft eines Schweizer

Privatbankhauses
ausgegeben — war
sie aber nicht
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Gegen DLF-Vermogensverwalter, die fir
57 000 deutsche Anleger rund 900 Millionen
Mark anlegen, ermittelt die Staatsanwalt-
schaft Zirich wegen Geldwascheverdachts.

|e-cie absm:hern lassen kann Wichhg
sier Partner bei den Schweizer Wert-
pepiergeschéaften ist die Vermogens-
verwaltung Gutzwiller & Partner
AG, Ziirich. Die kleine Privatbank
genieBt beim  aufsichtsfhrenden
Schweizer Bankverein einen sehr gu-

ten Ruf. Die Arbeit der Vermogens-
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Anlage 4 zur DLF-\I'ermitt!erschulungsmappe
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sellschaften durchfiihren lassen. Mit der
Wertpapierverwaltung wird die Ver—
magensverwaltungsgesellschaft  eines
Schweizer Privatbankhauses beauftragt.
Die Verwaltung der US-Immobilien §
e

—

Ausri aus dem DLF-Fondsprospekt 93/14A

m Preisfrage Vermogensverwaltung

Wer verwaltet das Geld in der Schweiz?
Auf diese Frage erhielten Anleger oft nur
nebulose Antworten. Der Prospekt DLF
93/14A etwa benennt eine ,Vermdgens-
verwaltungsgesellschaft eines Schweizer
Privatbankhauses”. Tatsachlich wurde
Gutzwiller & Partner bereits 1992 vom
eigenen Management Gbernommen und
selbstandig. In einer Anlage
zu den Vermittlerschulungs-
unterlagen ist gar von einer
.kleinen Privatbank“ die Re-
de - Gutswiller & Partner war
nie eine Privatbank.
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lo Erginzung der [hnen bereits durch die Geschifisleitung der Gutrwiller &
Parmer AG gemachten Auwsfibningen kann jch Ihnen bestdtigen, dass gemfiss
meiner Kennmis die von den erwihnten Transaktionen betroffenen, dem
Konw/Depot von Herrn George KEBE putgeschrict Vermag: jcht
mcmvmn" ritfire
Pm AG it der Vornhr
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Rabo Invest
in Zirich

m Corpus delicti
Eine der Transaktionen, die die Kripo im Zu-
sammenhang mit dem Geldwaschevorwurf
gegen DLF-Verwalter untersucht.
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m Vorwirfe zuriickgewiesen

Der ehemalige Verwaltungsratsprasident
August Schubiger bestatigte noch im Sep-
tember 1996, daB Gutzwiller & Partner
nicht gegen Schweizer Gesetz verstofen
haben. Die Staatsanwaltschaft Zurich
marschierte vergangenen Mittwoch den-
noch ein und untersucht den Verdacht der
~Geldwascherel”

Schrelben von Gutzwiller an Rabo Invest
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Vermégensverwaltungsgesellschaft ei-
nes Schweizer Privatbankhauses beauf-
tragt.” Eine dem offiziellen Schulungs-
material beiliegende ,GUB-Analyse”
setzte noch eins drauf: ,Die kleine, aber
feine Privatbank geniefit beim aufsichts-
fiilhrenden Schweizer Bankverein einen
sehr guten Ruf" Die Tatsachen: Die
Firma Gutzwiller & Partner war nie eine
Bank, sondemn eine Vermogensverwal-
tung und wurde auch nicht vom Schwei-
zer Bankverein beaufsichtigt. Erst vor
rund einem Jahr wurde sie von der
niederldndischen Rabo-Gruppe tber-
nommen.

@ Undurchsichtige Millioneneinnahmen.
Fondsinitiator Fink kassierte doppelt.
Offiziell: einmalige Komplementar-Ver-

gitungen von rund 70 Millionen Mark
und weitere fiinf Millionen Mark pro
Jahr. Nebenbei strich Fink noch mehr
ein: Halbjdhrlich lieB er sich von Gutz-
willer & Partner auf sein Schweizer Pri-
vatkonto sechsstellige Betrdge iiberwei-
sen. Zuletzt im Januar dieses Jahres
knapp 408 000 Schweizer Franken (ca.
500 000 Mark) - angeblich als Honorare
fiir Beratungstdtigkeit im Zusammen-
hang mit Finanzierungsvermittlung.
Fink bestreitet nach wie vor, diese Zah-
lungen als eine Art Schmiergeld (, Kick-
back") erhalten zu haben. , Aus Reputa-
tionsgriinden” habe er bereits seit 1994
gemeinsam mit seinen Steuerberatern
iiberlegt, wie man die Gelder wieder zu-
riickzahlen kénne. Das hinderte ihn P

Fotos: G. Stoppel. Gratfiti (1), Focus-Magazin (4)

! Ischer Berichterstattung gibt es in den
i :rund 6.000 gewerblichen Spielstitten und
- .in Deutschlands Kneipen keine Gliicks-

- |sp|el -Automaten, sogenannte Emarmlge

: mutamaten -Branche macht oder geneigt

8 Anzeige §

|Entgegen landldufiger Meinung und fal-

.Bandzten . Angeboten werden ausschlieB-|
du:h Sport-, Spiel- und Unterhaltungsauto-
.maten wie Flipper, Kicker, Darts, Billard,
:VIdEO Punkte- und Geldgewmn -Gerite.

|Gewerheordnung und Jugendschutzge- :
Isetz setzen enge Rahmenbedingungen. |
\Ein Spiel am Geldgewinn-Automat dauert |
imindestens 15 Sekunden, der Einsatz be- |
jtragt maximal 40 Pfennig und der Hochst- |
1gewinn pro Spiel ist auf vier Mark begrenzt |
'Die Physikalisch-Technische Bundesan- :
:stalt (PTB) gewdhrleistet, daR geringsten-!
ifalls 60 Prozent der Einsétze als Gewinn
Eausgeschuttet werden.

{Pro Spielstatte sind hochstens zehn, in
|Gaststatten sogar nur zwei Geldspielge-
irdte erlaubt. Jugendlichen unter 18 ist der|
'Aufenlha{t in Spielstatten und das Splelen,
'an Geldspielgeriten in Gaststétten streng |
Iuntersagt Untersagt sind auch Ausschank !
ioder Verkauf von Alkohol in Spielstétten,
1so daB dort jedefrau und jedermann die
iFreizeit alkoholfrei, ohne Verzehrzwang
lverbringen kann.

IWer sich ein Blld iiber die Unterhaltungs-

::st, sich ein vors_chnelles Urteil zu bilden,
1solite diese Fakten bedenken. Weitere

{ Informationen stellen wir gern zur Ver-
ifligung.

IMS Informationsgemeinschaft
MUNZ-SPIEL GmbH
Bundeskanzlerplatz 2-10

53113 Bonn

Telefon 0228 /222803

Telefax 0228 /212339
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wasche verdachtigten DLF-Vermogensverwaltern Beratungshonorare iiberweisen

jedoch nicht daran, in den Jahren 1995
und 1996 weiter sechsstellige Betrdge
entgegenzunehmen. Im Juni 1997 habe
er das Geld dann angeblich zuriickiiber-
wiesen. Fiir das Schweizer Konto und
die Zahlungen interessiert sich inzwi-
schen die Stuttgarter Steuerfahndung.
Der Tibinger Anleger-Anwalt An-
dreas W. Tilp hélt Finks doppelte Kasse
zudem fur Interessenkollision: ,Er

hitte die Anleger iiber seine privaten
Geschdfte mit Gutzwiller informieren
missen.” Wer ,nachteilige Tatsachen
verschweigt, begeht Kapitalanlage-
betrug”. Exakt wegen dieses Verdachts
laufen derzeit bereits Ermittlungen
bei der Staatsanwaltschaft Stuttgart.
® Hohe Gebiihren. Freigiebig zeigte
sich Fink gegenliber der DLF-Vermé-
gensverwaltung. Er vereinbarte einen

DIE ,HONORARE* wurden in
Franken auf ein Schweizer Konto
iberwiesen

KASSIERTE ZWEIMAL: Walter
Fink, Dreilanderfonds-Initiator

erfolgsabhdngigen Gebiithrensatz von
0,75 bis 1,0 Prozent im Jahr. Mehr als
groBziigig: Wer wie Fink fast eine Mil-
liarde Mark Anlegergelder mitbringt,
konnte flir seine Kunden deutlich giin-
stigere Konditionen aushandeln - auch

bei deutschen Top-Vermégensverwal-
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VEIET 2008 IN SCHWEIZER DEPOTS |

.Der Kunde kann nie einen Verlust machen. Das ist der Traum hoch drei, wenn der Euro
kommt.“ DLF-Fonds werden angepriesen, doch nur wenige Vertriebsleute informieren
ausfiihrlich, welche Wertpapiere sich unter anderem in den Schweizer Depots befinden.

Ein Teil des Schweizer Wertpapierdepots
wird als sogenanntes High-Yield-Portfolio
bezeichnet. Zumindest bei den Fonds
93/14 und 92/11 enthalt oder enthielt
das Schweizer Depot beispielsweise auch
eine Anleihe der thailandischen Immobi-
lienfirma Bangkok Land. Der Kurs dieser
Anleihe ist seit Jahresanfang um rund S0
Prozent gefallen.

Das Unternehmen befindet sich in einer
herben Schieflage und bucht hohe Ver-
luste. Es errichtete im Norden Bangkoks
die grofte thailandische Eigentums-
wohnanlage, die meisten Wohnungen
stehen nach Expertenangaben leer.

Im Juli wurde mit Somprasong Land die
erste thaildndische Immobilienfirma zah-
lungsunfahig. Fir Juanita Mayr, Asien-
expertin beim Investmentriesen Salomon

Brothers, muf® dies noch nicht das Ende
sein. Sie erwartet noch mehr Pleiten bei
thailandischen Immobilienunternehmen.

Kurs in Prozent 1997
50

Bangkok Land

Jan. Marz Mai Juli  Sept.
IMMOBILIENKRISE: Der Kurs der

Bangkok-Land-Anleihe ist seit Jahres-
beginn um rund 50 Prozent gefallen
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Partner bei
der renommierten Diisseldorfer Firma
Vermégensmanagement GmbH (VM):
,Einen 900-Millionen-Mark-Kunden
wiirclen wir auch fiir 0,25 Prozent Ge-
bithr im Jahr mit KuBhand betreuen.”
Finks Anleger miissen hingegen das

tungen. Peter Martin,

Drei- bis Vierfache bezahlen. Der
Unterschied: Bei 900 Millionen Mark
Anlagesumme iberweist Fink an Gutz-
willer & Partner im Jahr mindestens
6,75 Millionen Mark statt 2,25 Millio-
nen Mark - freiwillig 4,5 Millionen
Mark mehr. Finks Trost: Es ist ja nicht
sein Geld, sondern das der Kunden.
Ziurich, 3. September, 11.55 Uhr: Nach
knapp zwei Stunden verlassen die Er-
mittler der Kriminalpolizei das Gebédude
der Rabo Invest — mit ihnen der bedriickt
wirkende Direktor Tomas Matejovski. In
Treue fest halt Fink weiter zu seinen
DLF-Vermégensverwaltern: ,Es gibt fir
uns derzeit keinerlei Veranlassung, eine
Trennung in Erwdgung zu ziehen." Vie-
le Anleger dirften das anders sehen. W

ULt DONCH/FRANK POPSEL



